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Merkez Bankasi Agustos ay1 kapasite kullamm orani verilerini acikladi. Kapasite
kullanim1 bu ay gecen yiin ayni ayina gore 3,1 puan yikselerek %76,1’e cikti.
Temmuz ayinda imalat sanayi %75,4 kapasite ile calismsti.

Mevsimsellikten arindinlms kapasite kullamm oram ise gecen aya gore 1,0 puan
yikselerek %74,3 olarak aciklandi. Bu artisin Ocak ayindan bu yana kapasite
kullaniminda goriilen ilk artis oldugunu belirtmek istiyoruz.
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Dayanmkli tuketim mallan disinda tum mal gruplarinda kapasite kullamminin yillik
degisim oran1 Agustos’ta Temmuz’a gore iyilesme gosterdi. Bu grupta kapasite
kullanim sadece gecen yilin aym ayina gore sadece 2,4 puan artarak %72,8 olarak
gerceklesti. Yatinm mallarinda ve ara mali imalatinda kapasite kullanim oram
sirasiyla %76 (+7,1 puan) ve %77,9’a (+1,6 puan) yikseldi. Sektorler bazinda
bakildiginda, ana metal sanayi (%78,2; +3,8 puan) ve motorlu tasit iretiminde
(%77,6; +8,9 puan) kapasite kullammi 6nemli oranda iyilesti.

Diger yandan, reel kesim giiven endeksi bu ay, Temmuz’a gore %3,8 diiserek 109,8
seviyesine geriledi. Bu seviye, 2011’de gozlenen en disik seviye. Mevsimsellikten
arindirilms reel kesim giiveni ise Temmuz’a gore %2,9 diserek 105 degerini aldi.
Ana endeksteki bozulma temel olarak gelecek Uc aya dair beklentilerdeki
bozulmadan kaynaklandi. Gelecek uc¢ ay icin Uretim hacmi ve toplam istihdama dair
alt endeksler ile sabit sermaye Yatinm harcamalarina dair alt endeks onceki aya
gore geriledi. Mevsimsellikten arnndirnlmis ana endeks halen imalat sanayinde
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genisleme ve daralmayi ayiran 100 seviyesinin lizerinde bulunsa da Nisan ayindan bu
yana dusuyor.

Kapasite kullamm verileri her ne kadar Agustos’ta iyilesse de, kiiresel ekonomiye
dair risklerin varligi ve kapasite kullamm oraninin halen kriz oncesi seviyelerin
altinda seyretmesi nedeniyle, bugiinkii verinin para politikas1 uUzerinde onemli bir
etkisi olmasi beklenmemelidir. Para Politikas1 Kurulu’nun politika faizini simdiki
%5,75 seviyesinden yilsonuna kadar %5,25’e indirmesini bekliyoruz. Merkez Bankasi,
yaptig1 aciklamalara gore gelismis diye adlandinlan Merkez Bankalarinin alacagi her
iki aksiyona gore de faiz indirmeye devam edecek. Diger bir ifade ile, Merkez
Bankasi’na gore bu bankalarin, ekonomik krize zamaninda miidahale edip basarili
olmalan ya da gec¢ kalarak basansiz olmalarn durumu degistirmeyecek. Merkez
Bankasi, aciklamalarina gore, ilk durumda fazla likiditenin TL’nin asin
degerlenmesini onlemek icin, ikinci de ise yurtici ekonomik aktiviteyi desteklemek
icin faiz indirimlerine devam edecek gibi goriinuyor.
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UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.
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